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Un Macroeconomista Austriaco:
Entrevista a Adrian Ravier. lera Parte!

Por Matias Spelta

Adrian Ravier es Licenciado en Economia,
egresado de la Universidad de Buenos Aires;
complet6 un Master en Economia y
Administracion de Empresas en ESEADE; y en
enero del presente afio, alcanzé su doctorado en
Economia Aplicada en la Universidad Rey Juan
Carlos de Madrid. Como miembro del
departamento de investigaciones de la Fundacién
Friedrich A. von Hayek, es editor de la Revista
digital “La Escuela Austriaca en el Siglo XXI”,
ha organizado y participado de Congresos
Internacionales y es docente de economia, en
grado y postgrado, en distintas universidades de
la Argentina.

Este joven economista de 30 afios es sin lugar a
dudas una de las mayores promesas que tiene la
tradicion austriaca dentro de nuestro pais. Le

! Entrevista realizada en junio de 2009. Adrian Ravier
agradeceria recibir comentarios a su direccién de e-mail:
a_ravier@hayek.org.ar / adrianravier@yahoo.com.ar

agradecemos enormemente esta oportunidad que
nos ha dado y que nos permite conocer mas
sobre su vida personal, sus experiencias, sus
ideas y proyectos a futuro.

MS: (Como llegaste a las ideas de la Escuela
Austriaca?

AR: Mi primera deuda es con mi padre, quien
primero me estimulé a estudiar economia, y
luego, a medida que iba avanzando en la carrera,
me ofreci6 leer libros del Centro de
Estudios sobre la Libertad (CDEL), y diversos
nimeros de Libertas?, la revista académica de
ESEADE que hoy se titula RIIM. Mi padre
recibia ejemplares de Libertas por pertenecer a la
UCEDE.

K

Adrian Ravier

En paralelo con la licenciatura en economia pude
ir estudiando autores como Ludwig von Mises,
Friedrich A. von Hayek, Murray Rothbard,
Leonard Read, Henry Hazlitt, Israel Kirzner,
ademas de ensayos académicos de "austriacos
argentinos” como Alberto Benegas Lynch (h),
Martin Krause, Gabriel Zanotti, Juan Carlos
Cachanosky, Ricardo M. Rojas, entre otros.

Recuerdo muchas tardes y noches en las que
volvia de la facultad y mi padre me preguntaba
sobre los contenidos de la carrera. Apenas
empezaba, él ya interrumpia con largas historias,
y luego terminaba con una serie de libros que se
iban trasladando desde su biblioteca a lo que fue

% Nota del Editor (N. del E.) Existen varios nimeros de la
Revista Libertas en la Biblioteca Adam Smith de la
Fundaciéon Libertad. Para consultas o retiro de libros:
mspelta@Ilibertad.org.ar
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el inicio de mi propia biblioteca. Muchos de esos
libros nunca volvieron a su biblioteca.

Mi primera deuda [en cuanto a mi
conocimiento de las ideas de la Escuela
Austriaca] es con mi padre, quien
primero me estimulo a estudiar
economia, y luego, a medida que iba
avanzando en la carrera, me ofrecié leer
libros del Centro de Estudios sobre la
Libertad (CDEL), y diversos numeros de
Libertas, la revista académica de
ESEADE que hoy se titula RIT1M.

MS: ¢;Como fue tu paso por la universidad
donde, en general, ensefiaban cosas que no
compartias?

AR: Disfruté muchisimo mi paso por la Facultad
de Ciencias Econdmicas de la Universidad de
Buenos Aires, aunque, paraddjicamente, no
rescato las ensefianzas de ninguno de mis
profesores.

Podriamos decir que el programa de estudios de
esta universidad tenia cuatro fallas centrales:
Primero, que el programa estaba muy
desactualizado. Uno entiende que la Escuela
Austriaca esté ausente, ya que ocurre en las
mejores universidades, pero los Clésicos,
la Escuela de Chicago, la Nueva Macroeconomia
Clasica, la Economia Institucional, por citar
algunos ejemplos, también estaban ausentes. En
otras palabras, varios premios Nobel de
Economia como Friedrich A. von Hayek, Robert
Lucas, James Buchanan, Ronald Coase o
Douglass North no fueron mencionados. Milton
Friedman por su parte, si fue mencionado, pero
solo para criticar su teoria cuantitativa del
dinero.

Segundo, que el programa de estudio estaba muy
sesgado a la izquierda. Marx y Keynes resumian
practicamente todos los contenidos. Quizas el
caso mas llamativo fue la materia "Organizacion

Industrial”. Su curso incluia una serie de
capitulos de "El Capital” de Marx, donde se
estudiaba en detalle "la plusvalia”, la "teoria de
la explotacion" y la “concentracion del capital”
que implicaba el sistema capitalista.

Tercero, que las clases, en una gran proporcion,
no eran dictadas por los "titulares”, sino por sus
"adjuntos" o “auxiliares”, que en muchos casos,
todavia no habian terminado la carrera.

Cuarto, que el programa de estudio sélo incluia
una materia de teoria politica, y ninguna de
derecho. Un economista egresaba de la Facultad
de Ciencias Economicas sin haber estudiado
jaméas la Constitucién Nacional, y sin haber
reflexionado nunca sobre la importancia de la
seguridad juridica, la estabilidad de las reglas de
juego y los derechos de propiedad. No llama la
atencion que, a partir de ello, uno observe
propuestas “"econdmicas” que atentan contra las
instituciones fundamentales. El Plan Fénix,
creado por profesores de esta casa de estudio, es
un excelente ejemplo.

Estas deficiencias supongo que crearon en mi la
necesidad de "buscar" bibliografia, necesidad
que mantengo hoy en dia, y que Internet, que
nacié cuando promediaba la carrera, me ha
facilitado.

Podriamos decir que el programa de
estudios [de economia] de esta
universidad [UBA] tenia cuatro fallas
centrales: 1- Muy desactualizado; 2-
Muy sesgado a la izquierda; 3- Clases
dictadas por adjuntos o auxiliares; 4-
Sélo incluia una materia de teoria
politica y ninguna de derecho.

Haber desarrollado mis estudios de la literatura
de la Escuela Austriaca, en paralelo con el
material mencionado, me llevo a debatir con
muchos profesores, pero siempre en un marco de
respeto y cordialidad. Incluso en los examenes,
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muchas veces contestaba lo que se me pedia,
pero luego explicaba la perspectiva de la Escuela
Austriaca sobre los mismos temas. Los
profesores jamas me cuestionaron. La UBA esta
gobernada por economistas de diferentes
tendencias, y todos saben respetar al que piensa
diferente. El debate siempre fue posible, y ello es
lo que rescato.

MS: ¢ Qué anécdotas recordas de aquellos afios?

AR: Anécdotas hay muchas. La mas importante
seguramente fue la que me ocurrié al intentar
encontrar un tutor para mi tesina de grado. Dado
que la mayoria de mis profesores habian sido
adjuntos o ayudantes, no habia muchos a quienes
uno pudiera recurrir. Si un profesor titular no se
presenta a clase, muy dificilmente acepte luego
dirigir una tesis.

Cursé "Finanzas Publicas” con Ricardo
Rotsztein, adjunto de la Catedra de Macén. El
curso fue de lo mejor de toda la carrera, y
recuerdo que estudiamos "las fallas de mercado”
a través de algunos capitulos de un libro de
Joseph Stiglitz sobre el Sector Publico. Rotsztein
entregd, como parte de la bibliografia, un
articulo de Alberto Benegas Lynch (h) titulado
"Bienes publicos, externalidades y free riders, el
argumento reconsiderado"”, el que lei con mucha
atencion, y el que me originG6 muchas
inquietudes. Decidi hacer mi tesina sobre estas
"fallas de mercado", de tal forma de elaborar una
respuesta a Stiglitz, sobre la base de los escritos
de la Escuela Austriaca. Rotsztein me comento
que, como adjunto, no podia dirigir mi tesina,
pero que podia contactar a Macon y ver si él
estaba interesado. Macén acepto hablar conmigo,
lo cual me llend de satisfaccion. Tuvimos una
charla por teléfono, donde expliqué mi objetivo
y la bibliografia que iba a utilizar. Macén
desistio. Le pedi explicaciones, y me dijo que
alla por 1959, el profesor Ludwig von Mises
habia visitado la UBA para ofrecer sus famosas
“Seis_Conferencias en Buenos Aires” (que en
realidad fueron siete). Un joven estudiante se
acerco a Mises y le ofreci6é un escrito que habia
desarrollado con mucho esfuerzo, y que esperaba

fuera analizado por esta eminencia. Mises tomo
el escrito, pero al ver en él, toda una serie de
nlmeros, ecuaciones, estadisticas, parece que
devolvié el escrito al estudiante; rechazé su
lectura. Ese joven era el Dr. Julio Olivera,
miembro de la Academia Nacional de Ciencias
Econdmicas, y hoy, posiblemente uno de los
economistas argentinos de mayor
reconocimiento internacional. Mac6n so6lo
escuchd esto de la Escuela Austriaca, y fue
suficiente para rechazar sus ideas. Uno puede
recriminarlo, pero también explica que la actitud
de Mises para con ellos, provocé un rechazo, que
todavia hoy atenta contra estas ideas.

[E]n los examenes, muchas veces
contestaba lo que se me pedia, pero
luego explicaba la perspectiva de la
Escuela Austriaca sobre los mismos

temas. Los profesores jamas me

cuestionaron. La UBA esta gobernada
por economistas de diferentes
tendencias, y todos saben respetar al que
piensa diferente. El debate siempre fue
posible, y ello es lo que rescato.

MS: En el 2005 recibiste la Ludwig von Mises
Summer  Fellowship. ¢;Como fue esa
experiencia?

AR: Pienso que fue totalmente determinante en
mi vocacion académica. Alli comprendi que
queria dedicarme a la docencia y a la
investigacion, aunque desde luego, en Argentina
hay dificultades mayores a las que uno puede
encontrar en Estados Unidos o Europa, para
dedicarse a esta vocacion. Creo que la causa de
estas dificultades debemos buscarlas en el
Ministerio de Educacion, que al impedir la
creacion de nuevas universidades o institutos
universitarios, impide la competencia, crea un
mercado regulado (que es practicamente un
oligopolio), y en definitiva coarta Ila
investigacion.
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Pienso que [recibir la Ludwig von Mises
Summer Fellowship] fue totalmente
determinante en mi vocacion académica.
Alli comprendi que queria dedicarme a
la docencia y a la investigacion.

Volviendo a la pregunta, gracias a cartas de
recomendacion de JesUs Huerta de Soto, Gabriel
Calzada, Martin Krause, Gabriel Zanotti y
Martin Simonetta, pude recibir una beca de
investigacion de tres meses, y trabajar junto a
Joseph Salerno y un grupo de estudiantes muy
talentosos que llegaban de todas partes del
mundo. Uno puede tener diferencias con algunos
economistas del Mises Institute, pero lo cierto es
que nunca habia visto una disciplina para el
estudio como la que observé alli, donde la
investigacion es realmente full time, y donde uno
entiende que se debe especializar, si realmente
quiere contribuir en algo.

Uno puede tener diferencias con algunos
economistas del Mises Institute, pero lo
cierto es que nunca habia visto una
disciplina para el estudio como la que
observé alli, donde la investigacion es
realmente full time, y donde uno
entiende que se debe especializar, si
realmente quiere contribuir en algo.

economia, filosofia de la ciencia, historia del
pensamiento econOmico, ciencias politicas,
derecho y hasta psicologia, es un merito que
como explico Peter Boettke en la biografia que
le destino, realmente serd dificil, sino imposible,
de igualar.

Adrian Ravier junto al Dr. George Reisman
durante el Mises University 2005

Cumplidos los tres meses, esta institucion
organizé el Mises University, un congreso de
Escuela Austriaca que dura una semana, y al que
Ilegan alrededor de dos centenares de estudiantes
de todo el mundo para recibir clases de
destacados economistas como el mencionado
Salerno, asi como Walter Block, Roger W.
Garrison, Jorg Guido Hilsmann, Mark Thornton,
George Reisman, Robert Murphy, entre muchos
otros.

Con esto no quiero ser critico del estudio
multidisciplinar. Como nos ensefiara Mises, es
bienvenido un economista que maneja las
nociones fundamentales del derecho, de las
ciencias politicas y que no sea ajeno a la historia.
Pero cuando uno  quiere introducir
contribuciones en un campo, como en mi caso
espero sea la macroeconomia, necesita trabajar
tanto material, que dificilmente encuentre tiempo
para profundizar en diversos campos. Lo que
Hayek ha hecho, al introducir aportaciones en

Lo que Hayek ha hecho, al introducir
aportaciones en economia, filosofia de la
ciencia, historia del pensamiento
economico, ciencias politicas, derecho y
hasta psicologia, es un mérito que como
explico Peter Boettke en la biografia que
le desting, realmente sera dificil, sino
imposible, de igualar.

MS: ¢Y qué nos podes contar de tu asistencia a
la reunién de la Mont Pelerin Society (MPS) que
tuvo lugar en Guatemala en 20067
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AR: Tenia 20 afios cuando escuché por primera
vez lo que era la MPS. Sabia que muy pocos
argentinos habian participado de estas reuniones,
y creia que, con mucho esfuerzo y empefio,
quizds con 60 6 70 afios y tras una vida
académica exitosa, podria participar de la
misma.

Pero de alguna manera me enteré que la MPS
organizaba un concurso de ensayos, uno en
inglés y otro en espariol, otorgando como premio
la posibilidad de asistir al evento que tendria
lugar en la Universidad Francisco Marroguin de
Guatemala.

El tema no era facil, ya que habia que trabajar la
relacion entre el proceso de globalizacion por un
lado, y la paz por el otro. Participé porque
considereé interesante el tema, pero realmente no
creia que fuera posible ganar. Recibir el primer
premio debiod haber sido una de las satisfacciones
mas importantes de mi vida profesional.

Hoy valoro mucho aquel articulo, el que traduje
al inglés, y hacia principios de este afio se
publico en el Libertarian Papers.

)

Adrian Ravier al recibir el 1er Premio del Hayek
Essay Contest organizado por la Mont Pelerin
Society

Alli, como en el Mises Institute, tuve la
posibilidad de conocer a importantes
personalidades, como Peter Boettke o Mark
Skousen, pero fundamentalmente a tres amigos
personales como Nicolds Cachanosky, Pablo
lannello y Pia Greene.

El rigor académico que caracterizé a cada uno de
los conferencistas me impacto profundamente, y
comprendi que las diferencias entre “Chicago y

Viena” se podian solucionar en el campo de las
politicas publicas.

Participé [en el Hayek Essay Contest]
porque consideré interesante el tema,
pero realmente no creia que fuera
posible ganar. Recibir el primer premio
debid haber sido una de las
satisfacciones méas importantes de mi
vida profesional.

MS: Recientemente has terminado tu doctorado
bajo la direccién de Jesus Huerta de Soto.
¢Podrias contarnos en qué consistid tu tesis
doctoral?

AR: Cuando terminé la licenciatura en economia
en la UBA, tuve la oportunidad de formalizar
mis estudios sobre las ideas de la Escuela
Austriaca en un Master en Economia y
Administracion de Empresas en ESEADE. Alli
tuve varios profesores que considero importantes
como Gustavo Matta y Trejo, Juan Carlos
Cachanosky o Martin Krause, y por alli comenzé
a surgir mi interés por los temas que hacen a la
macroeconomia.

Cuando completé mis estudios de postgrado,
resurgié mi interés en completar mi doctorado en
el exterior, algo que desde muy joven venia
planificando.

El rigor académico que caracterizé a
cada uno de los conferencistas me
impacto profundamente, y comprendi
que las diferencias entre “Chicago y
Viena” se podian solucionar en el
campo de las politicas publicas.

Fue Martin Krause quien me contactd con Jesus
Huerta de Soto, y aprovechando que mi hermano
vivia (y aun vive) en Madrid, pude viajar y
desarrollar mis estudios de doctorado, con quien
considero es uno de los principales
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representantes de la Escuela Austriaca, y quizas
uno de los maximos especialistas en el campo de
la macroeconomia y la teoria monetaria.

Adrian Ravier junto a Carlos Rodriguez Braun,
Javier Aranzadi, Jesus Huerta de Soto, Oscar
Vara y Miguel Angel Alonso Neira al finalizar la
defensa de la tesis doctoral

Mi tesis doctoral se tituld “Una posible solucion
a la observacion de Friedman en el marco del
estudio de la Curva de Phillips” y el objetivo fue
sintetizar la literatura sobre la Curva de Phillips,
esto es la relacidn entre la politica monetaria, la
inflacion y el desempleo, mostrando deficiencias
en los enfoques keynesiano y monetarista, y
formulando una Curva de Phillips alternativa, de
pendiente positiva, fundada en la tradicion de la
Escuela Austriaca de Economia, y en particular
sobre la base de la teoria austriaca de los precios
y del capital, la funcion empresarial, la no
neutralidad del dinero, la nocion de expectativas
subjetivas y la teoria austriaca del ciclo
economico.

Hace alrededor de un mes terminé de trabajar en
un libro que compilara mi tesis de maestria, mi
tesis doctoral y un ensayo que escribi para el
homenaje que ESEADE le hiciera a Alberto
Benegas Lynch (h). El titulo del libro serda “En
Busca del Pleno Empleo” y el subtitulo
“Estudios de Macroeconomia Austriaca y
Economia Comparada”.

También estoy intentando resumir esta idea de la
“Curva de Phillips Austriaca” en un paper de no
méas de diez péginas. Luego veremos si algin
Journal americano esta dispuesto a publicarlo.

Mi tesis doctoral se titulo “Una posible
solucidn a la observacion de Friedman
en el marco del estudio de la Curva de
Phillips” y el objetivo fue sintetizar la
literatura sobre la Curva de Phillips,
[...] mostrando deficiencias en los
enfoques keynesiano y monetarista, y
formulando una Curva de Phillips
alternativa, de pendiente positiva,
fundada en la tradicion de la Escuela
Austriaca de Economia.

MS: ¢Podrias contarnos un poco mas sobre la
idea central de esta Curva de Phillips de
pendiente positiva?

AR: Puedo intentar resumirlo. Digamos que
partimos de una situacién donde hay estabilidad,
es decir, inflacion cero, y cierto desempleo, de
un 8 %. El trade off de la Curva de Phillips,
sobre la base de la teoria keynesiana, nos ensefia
que seria posible mediante la politica monetaria,
alcanzar el pleno empleo, si aceptamos que se
eleve el nivel general de precios. Esto, para el
corto plazo, es aceptado por la Escuela de
Chicago, y también por la Escuela Austriaca.

El mérito de Milton Friedman fue demostrar con
las mismas herramientas que utilizé Phillips, qué
ocurriria en el largo plazo, ante esta expansion
monetaria y  crediticia.  Friedman, en
representacion de la Escuela de Chicago, le
ensefi6 a los economistas, y también a los
hacedores de politicas publicas, que el éxito de la
politica monetaria en alcanzar el pleno empleo,
estaba sustentado en una caida del salario real.
Ensefid que los agentes econOmicos no se
dejarian engafiar por mucho tiempo, y una vez
gue acomodaran sus expectativas, renegociarian
los contratos laborales, y con ello, el nivel de
desempleo volveria a su tasa natural. En
consecuencia, el resultado de corto plazo podia
ser favorable para el empleo, pero en el largo
plazo, el efecto se “neutralizard”. La autoridad
monetaria puede insistir en aplicar politicas
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monetarias expansivas, pero lo Unico que
conseguira es un efecto real de corto plazo, que
se neutralizara en el largo plazo. Finalmente,
Friedman ensefia (como lo hace con el famoso
ejemplo del helicoptero), que en el largo plazo,
el efecto de la politica monetaria es solo
nominal, es decir, sobre los precios.

Lo que intenté hacer con mi tesis fue emular lo
que hizo Friedman con la Escuela de Chicago,
pero para el caso de la Escuela Austriaca. En
definitiva, las ideas centrales de la Curva de
Phillips vertical ya habian sido desarrolladas por
Irving Fisher hacia principios del siglo pasado.
Veamos entonces la siguiente figura.

LA CUEVA DE FHILLIPS AUSTRIACA
DE PENDIENTE POSITIVA

Taca de

Tasade
Drecemplen

Supongamos que partimos del punto A, con un
nivel bajo de inflacion, y con cierto nivel de
desempleo, representado, digamos, en la tasa
natural de desempleo. Dicha tasa natural tiene
implicitos varios componentes, como la
legislacion laboral, el salario minimo, la funcién
de los sindicatos, etc. Para ejemplificar,
podriamos decir que se trata de un pais
cualquiera, con una tasa de desocupacion del 8
%.

Dentro de la tradicion de la Escuela Austriaca, la
unica forma de alcanzar una situacion de pleno
empleo, de modo sostenible, es renunciando a
practicar politicas monetarias, al mismo tiempo

que habria que ofrecer plena flexibilidad en el
mercado de trabajo, es decir, erradicando toda la
legislacion laboral, incluyendo los salarios
minimos. Si esto ocurre, la economia se
trasladaria desde el punto A al punto B¥*,
desarrollando un proceso genuino de formacién
de capital, que logra aumentar la productividad,
y que seria consistente con una leve deflacion de
precios. Este proceso, desde luego, no se
desarrolla de un dia para el otro. Seria necesario
todo un proceso de ahorro e inversion, lo que
implica tiempo.

Los gobiernos tienen, sin embargo, un medio
para alcanzar el pleno empleo mas rapidamente,
que es recurrir a la politica monetaria. Como
deciamos previamente sobre la base del modelo
keynesiano, el gobierno puede pasar desde el
punto A al B, recurriendo a la politica monetaria,
alcanzando el pleno empleo, pero sabiendo que
se generara un efecto inflacionario.

Como deciamos, Friedman nos ensefid que el
efecto solo seria de corto plazo, y que retornaria
a su tasa natural de desempleo, neutralizando el
efecto real en el largo plazo. Pero aqui viene la
gran pregunta: ¢Permanecera la economia en la
misma tasa natural del 8 %, o se modificara
luego de la etapa de auge en la que se alcanzo el
pleno empleo, y el proceso de reajuste posterior?
¢ Es el efecto realmente neutral en el largo plazo?
Aqui me apoyo en la tradicion de la Escuela
Austriaca, para explicar que, ceteris paribus, la
economia alcanzard un nivel de desempleo
mayor que aquel del inicio del ciclo. La
explicacion es sumamente logica y sencilla para
un economista austriaco, pero abre muchas
incdgnitas para el paradigma dominante.

La Teoria Austriaca del Ciclo Economico,
desarrollada por Ludwig von Mises y Friedrich
A. von Hayek, y que ha recibido ya numerosos
aportes, nos ensefia que el efecto en el largo
plazo es no neutral sobre la actividad economica,
el empleo y los salarios, y que el proceso de auge
(boom) y la posterior crisis y depresion (bust),
deja como consecuencia, un achicamiento
(horizontal 'y vertical) de la estructura
productiva, que en definitiva, es consistente con
una caida del salario real de los trabajadores.
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Podemos decir que ceteris paribus, es decir,
suponiendo que la legislacion laboral y el salario
minimo permanecen en el mismo nivel que al
inicio del ciclo, ahora lleva a mas trabajadores a
estar por debajo de su nivel, y en consecuencia,
el desempleo se incrementa.

Lo cierto es que empiricamente, ante cada crisis
y depresion, los gobiernos no sélo no flexibilizan
el mercado laboral, sino que le agregan mayores
rigideces, como la  conocida  doble
indemnizacién o incluso la prohibicion por parte
de los empleadores de despedir personal. Tales
politicas impiden a la economia hacer el reajuste
necesario, que para los austriacos implica que
muchos trabajadores se desplazan desde sectores
mas intensivos en capital hacia sectores mas
cercanos al consumo, mas intensivos en mano de
obra.

La Teoria Austriaca del Ciclo

Economico, desarrollada por Ludwig
von Mises y Friedrich A. von Hayek, y
que ha recibido ya numerosos aportes,

nos ensena que el efecto en el largo
plazo es no neutral sobre la actividad
econdmica, el empleo y los salarios, y

que el proceso de auge (boom) y la
posterior crisis y depresion (bust), deja
COmo consecuencia, un achicamiento
(horizontal y vertical) de la estructura

productiva, que en definitiva, es
consistente con una caida del salario
real de los trabajadores.

En la figura que expusimos, es cierto que la
economia retorna a su tasa natural, pero debemos
destacar que esta tasa de desocupacion tiene
poco de “natural” ya que lleva implicita toda una
serie de rigideces en el mercado laboral, que son
ajenas al mercado.

Para la Escuela Austriaca el efecto no es solo
nominal, sobre los precios, sino que el
desempleo aumenta, desde el punto B hasta el

punto C, el que es mayor al punto A inicial. Si el
gobierno insiste en aplicar politicas monetarias y
crediticias expansivas, entonces dard comienzo a
un nuevo ciclo, el que llevara a la economia a un
nivel de desocupaciébn cada vez mayor,
alcanzando quizas el punto D, en el corto plazo,
para luego instalarse en el punto E, una vez que
se complete el nuevo ajuste.

Llegamos asi a dos conclusiones: en el marco del
modelo, que la Curva de Phillips debiera ser de
pendiente positiva; en el marco de la politica
econémica, que el gobierno no debe aumentar
las sumas dinerarias si lo que est4 buscando es
un proceso genuino de crecimiento y desarrollo
econdémico. En definitiva, como nos ensefara
Mises, el gobierno siempre alcanza precisamente
los resultados contrarios a los que buscaba.’

cSabias que? La curva de

Phillips no la descubrio A. W. Phillips
en 1958 con su articulo “The relation
between unemployment and the rate of
change of money wage rates in the
United Kingdom, 1861-1957”  sino
Irving Fisher en 1926. En ese afio este
escribi6 un articulo titulado <A
statistical relation between
unemployment and price changes”. El
mismo fue reimpreso en 1973 y en un
intento de hacer justicia péstuma a
Fisher, el articulo se retitulo “I
Discovered the Phillip Curve” (Yo
descubri la Curva de Phillips)

® N. del E. En la segunda parte de esta entrevista el
Dr. Ravier nos cuenta cdmo fue recibido su aporte por la
academia, su interpretacion de las causas de la crisis
financiera, sus futuros proyectos, como ve el futuro de la
Escuela Austriaca y las razones por las que le aconseja a
los estudiantes de economia estudiar esta tradicion de
pensamiento.
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Fallos del mercado. Perdone, ¢fallo de
quién?*

Por Angel Martin Oro®

El mercado ha fallado, se nos dice. Incluso
economistas que aparentemente  parecian
defender el libre mercado abrazan esta tesis,
como el caso del chicaguense Richard Posner en
su reciente libro A Failure of Capitalism.

Angel Martin Oro

A esta tesis responde Peter Boettke con una
analogia del exitoso nadador olimpico Michael
Phelps: "Si ataras de brazos y piernas a un
nadador de primera como Michael Phelps, le
ataras pesadas cadenas sobre los pies yle
lanzaras a una piscina y se hundiera, no lo
Ilamarias un ‘fracaso de la natacion' o un fracaso
de Michael Phelps. Entonces, cuando los
mercados han operado con el lastre de excesivas
y perjudiciales regulaciones, ¢por qué llamarlo
‘fracaso del capitalismo'?"

Las causas de la crisis y el porqué no es
aceptable culpar al libre mercado es un tema que
ya ha sido extensamente tratado, por ejemplo
aqui, aqui y aqui, por lo que no es el tema de este
articulo. Mas bien, queria centrarme en el fondo

* Articulo escrito originalmente para el Instituto Juan de
Mariana. Puede acceder aqui a dicha version.

® Estudiante de Economia de la Universidad de Zaragoza,
Espafia. Miembro del Instituto Juan de Mariana. Obtuvo el
Il Premio Universitario Liberal 2007, concedido por el
Instituto Juan de Mariana, por su trabajo "Una critica a la
teoria de los fallos del mercado desde la Escuela
Austriaca”.

El autor agradeceria recibir comentarios a su direccién de
correo electronico: martin_farrows@yahoo.es.

de la idea ampliamente aceptada de que el estado
debe intervenir para solucionar situaciones en las
que se dice que el mercado ha fallado.

Pero una vez que se llega a la conclusion de que
el mercado ha fallado, la idea mas ampliamente
aceptada es que el Estado debe intervenir para
solucionarlo. Estos fallos del mercado aparecen
por doquier en la mente de los intervencionistas,
ya sea cuando se produce cualquier tipo de
efecto externo, existen presuntos bienes
publicos, el mercado no es "perfectamente
competitivo”, la informacion es "asimétrica e
imperfecta”, existe "elevado riesgo e
incertidumbre”, el nimero de especies del oso
polar en Alaska no es el 6ptimo, o cualquier otra
excusa que se les ocurra.

Si ataras de brazos y piernas a un
nadador de primera como Michael
Phelps, le ataras pesadas cadenas sobre
los pies y le lanzaras a una piscina y se
hundiera, no lo llamarias un *fracaso de
la natacion' o un fracaso de Michael
Phelps. Entonces, cuando los mercados
han operado con el lastre de excesivas y
perjudiciales regulaciones, ¢por qué
Ilamarlo *fracaso del capitalismo’?

Sin embargo, antes de identificar un fallo de
mercado y clamar por una mayor intervencion,
no estaria de mas pararse a reflexionar sobre
estos puntos y pensar sobre la serie de preguntas
que se realizan a continuacion:

1. ¢Existe realmente un mercado que pueda
funcionar libremente y al que, en
consecuencia, se le pueda culpar por
resultados no deseados? Quiza, por
ejemplo, no estén bien definidos ni
protegidos los derechos de propiedad, por
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lo que estrictamente, no existiria un
mercado. Piense, por ejemplo, en los
problemas originados por los efectos
sobre especies animales y marinas de la
caza y pesca en recursos comunes
(problema conocido como “tragedia de
los comunes™®).

¢Cudl es la estructura legal e institucional
que influye la actividad que
supuestamente es un fallo del mercado?
Quiza, como decia Boettke, los
individuos que forman ese mercado estan
expuestos a una marafa de regulaciones
y restricciones que dificulta sus
interacciones  voluntarias y origina
ineficiencias. Piense, por ejemplo, en la
escasa innovacion y emprendimiento en
Espafia o, volviendo al pérrafo inicial, la
actual crisis financiera. Fendmenos éstos
que algunos sefialan como fallos del
mercado.

¢Bajo qué criterios esta juzgando al
mercado? El mercado es una institucion
humana, por tanto imperfecta, y utilizar
el criterio de la perfeccion no vale.
Parece algo obvio, pero no lo es,
especialmente  para los  tedricos
neoclasicos, cuyo marco tedrico se basa
de manera importante en el “modelo de
competencia perfecta” y los “mercados
perfectamente competitivos”. Y es que,
como recuerda Lucas Engelhardt,
"comparar el mundo real con
construcciones imaginarias (Iéase modelo
de competencia perfecta o criterio de
eficiencia paretiana) y usar éstas para
condenar a la realidad es una préactica
largamente aceptada en la economia

una forma valida de medir la optimalidad

de los resultados del mercado"’.

¢Realmente es deseable solucionar ese
presunto fallo? Quizd los costes de
solucionarlo sean muy altos. ¢Por qué no
se ha solucionado hasta el momento?
Quiza existiera alguna traba
administrativa, legal o de otro tipo que
impidiera su resolucion. ¢Por qué supone
que no se va a solucionar en un futuro
inmediato? Quiza al tratar de corregir ese
problema de manera estatal en un punto
determinado del tiempo, lo que haces es
evitar que aparezca una solucion de
mercado un  poco mas  tarde,
obstaculizando el proceso de
descubrimiento empresarial. Piense, por
ejemplo, en las innovaciones que se
impidieron durante décadas en el sector
aéreo por ser monopolios legales.

¢Por qué esta suponiendo que, en caso de
hallar un problema real, seria deseable
que el Gobierno interviniera? Quiza esté
juzgando con distinto criterio al mercado
y al Gobierno. Mientras que al primero le
ve fallos, al segundo lo analiza en sus
modelos como un tipo ideal. ;Acaso el
Gobierno no tiene fallos? ;Sabe como
funciona el proceso politico? ;Realmente
le gustaria confiar la resolucion de los
problemas en los politicos y burdcratas,
esos mismos que tan frecuentemente
salen en los medios acusados de
corrupcion y asuntos sucios varios, y que
tanto le mienten, engafian y manipulan en
su misma cara solo para conseguir su

"'N. del E. Jesis Huerta de Soto ha propuesto como
alternativa un criterio de eficiencia econdmica de caracter
dindmico en su articulo “La teoria de la eficiencia
dindmica”. Respecto a la necesidad de desarrollar un
criterio normativo distinto al de la estatica economia
neoclasica del bienestar se expresan también Mario Rizzo
y Gerald O’Driscoll en su libro “The Economics of Time
and lgnorance”. Véase especialmente pp. 109-113.

convencional. Los austriacos estan en
frecuencia solos al declarar que ésta no es

® N. del E. Puede encontrarse aqui una traduccion al
famoso articulo de Garret Hardin.
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voto? Y una vez analizado el
funcionamiento de la politica con una
adecuada teoria de la accion humana,
¢,como sabe que los fallos del mercado
son mas graves que los del Gobierno?®

Peter Boettke

Resulta que cuando uno se para a pensar sobre
estos puntos, al menos quien escribe estas lineas
concluye que se suele utilizar un doble rasero
para valorar los resultados del mercado y los del
Estado.

Esto creo que se puede ver con claridad en el
caso de la educacién en Espafia. Pocos dudaran
del penoso desempefio del sistema educativo
espafol. Sin embargo, pocos defienden que el
Estado se retire de la arena educativa, y el
consenso mayoritario pide que se haga un Pacto

8 N. del E. En este sentido Peter Boettke dice “[D]ebemos
demandar [a las teorias econdmicas] simetria en el
comportamiento de la politica y la economia. Los
supuestos epistemolégicos y de incentivos que hacemos
para los actores en el mercado deberian ser los mismos que
hacemos para aquellos actores en la politica. Si los actores
en la politica son omniscientes, entonces los actores del
mercado deberian ser omniscientes; si los actores del
mercado estan llenos de incertidumbre, entonces los
actores de la politica también deberian ser vistos como si
estuviesen atrapados por la incertidumbre. (..) Simetria en
el comportamiento no significa resultados iguales. Los
distintos resultados son funcion de diferencias en las
estructuras institucionales.” Ver:
http://austrianeconomists.typepad.com/weblog/2008/10/po
st-keynesiani.html

de Estado, que se hable con todas las fuerzas
sociales, etc., etc. Es decir, continuar con el
estatismo pero darle alguna vuelta de tuerca.

Por el contrario, imaginense que la educacion
estuviera a cargo del sector privado y que,
imaginemos, estuviera dando tan malos
resultados como los actuales (aunque lo mas
probable seria que desde el Estado se exageraran
negativamente esos resultados, y que se nos
dijera que de no ser por un cambio hacia un
modelo estatalizado, la sociedad acabaria en la
miseria educativa). En ese caso, ¢alguien duda
de la reaccion de los politicos y de muchos
intelectuales? "jEl mercado ha fallado, hay que
intervenir!", se nos diria.

El mercado es una institucién humana,
por tanto imperfecta, y utilizar el criterio
de la perfeccion no vale. Parece algo
obvio, pero no lo es, especialmente para
los tedricos neoclasicos [...]. Y es que,
como recuerda Lucas_ Engelhardt,
"*comparar el mundo real con
construcciones imaginarias y usar éstas
para condenar a la realidad es una
practica largamente aceptada en la
economia convencional. Los austriacos
estan en frecuencia solos al declarar que
ésta no es una forma véalida de medir la
optimalidad de los resultados del
mercado™".

O también podemos apoyar la tesis del doble
rasero con un fendmeno recurrente: cuando
fracasan las agencias o instituciones publicas a la
hora de cumplir su papel, éstas exigen un mayor
poder para tratar de evitar esos fallos en el
futuro, y normalmente lo consiguen. Véanse los
casos de los servicios de inteligencia para evitar
el 11-S, la reguladora Securities and Exchange
Commission (SEC) para evitar el caso de Madoff
o0 la Reserva Federal americana con sus alocadas
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politicas, causantes en buena medida de la crisis
actual. En cambio, las organizaciones privadas
que en un libre mercado fracasan al no satisfacer
las exigencias de los consumidores simplemente
desaparecen, debido al disciplinador sistema de
pérdidas y ganancias del que en un mercado
realmente libre, nadie puede escapar.

Es curioso este doble modo de pensar v,
desgraciadamente, también de actuar. A los
fallos del Estado se responde con més Estado,
mientras que a los fallos del mercado se
responde del mismo modo: con méas Estado e
intervencion.

¢Sablas que? Ludwig von
Mises en su tratado de economia “La
Accidn Humana” (1949) trat6 el tema de
la “tragedia de los bienes comunales”
que luego Garret Hardin popularizara en
su articulo “The Tragedy of the
commons” (1968). Veéase el capitulo
XXIIl, apartado 6, en particular las
paginas 775-776 donde dice: ‘“Las
tierras carentes de duefio efectivo las

utiliza la gente sin preocuparse del dafio
que puedan sufrir. Cada cual procura

lucrarse al maximo [...]
desentendiéndose de los efectos que
puedan producirse [...] [E]sta situacion
no puede atribuirse a una supuesta
deficiencia del sistema de propiedad
privada de los medios de produccion,
sino que es consecuencia de no haberse
implantado con el debido rigor”

Inflacidén: una causa de la
pobreza’

Por Toméas Cabrero™

Introduccién

En las dltimas décadas uno de los principales
problemas que sufrieron las economias
latinoamericanas (y del mundo) fue la inflacion.

Una de las més recordadas es la hiperinflacion
en Alemania (Republica de Weimar) luego de la
Primera Guerra Mundial. Durante la década de
los ochenta podemos mencionar varios casos de
hiperinflacion en Brasil, Bolivia, Argentina y
otros paises América del Sur.

Tomas Cabrero

La inflacién consiste en el aumento generalizado
(no simplemente de algunos precios) y sostenido
(no sélo una vez, sino de forma continua en el
tiempo) del nivel de precios, es decir de aquellos
productos que determinan el costo de vida de las
personas. A partir de esto podemos deducir que

° Ensayo escrito luego de finalizar el curso virtual
“Inflacién como causa de la pobreza” dictado por Gustavo
Lazzari de la Fundacién Atlas. El autor recibié una beca
del Centro Adam Smith para la realizacién del mismo.

0 Estudiante de Ingenieria Industrial (UNR) 'y
Licenciatura en Economia (UNR). Fue becado por El Cato
Institute (Washington D.C.) para participar de la
Universidad de Verano 2009 organizada por la
Universidad Francisco Marroquin  de  Guatemala.
Asimismo, ha realizado diversos cursos organizados por la
Fundacion Junior Achievement.
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la inflacién es, a su vez, una disminucion del
valor de la moneda en relacidn a otros bienes.

Existen varios niveles de inflacion, si bien los
mismos son arbitrarios, sirven para dar una idea
de la situacién en la que se encuentra una
economia. Se considera que hay “estabilidad de
precios” cuando la inflacion es menor al 10%
anual, inflacién “galopante” cuando es mayor al
10% anual e hiperinflacion cuando supera el
50% mensual (se da por terminado el periodo
inflacionario cuando desciende del 100% anual,
durante dos meses consecutivos).

Los indices mas conocidos son el Indice de
Precios al Consumidor (IPC), el cual se
construye a partir de la ponderacion de los
productos de una canasta basica; e Indice de
Precios al por Mayor (IPM), indice de Costos de
la Construccion (ICC). Existen algunos otros, la
diferencia entre ellos radica en los productos
considerados, su ponderacion y en qué punto de
la cadena productiva se los evalta.'

La inflacion consiste en el aumento
generalizado (no simplemente de
algunos precios) y sostenido (no sélo
una vez, sino de forma continua en el
tiempo) del nivel de precios, es decir de
aquellos productos que determinan el
costo de vida de las personas.

La hiperinflacion constituye un
fendbmeno mas complejo, suele
considerarse una crisis econémica, ya
que implica la destruccion del sistema
monetario

La hiperinflacion constituye un fendmeno mas
complejo, suele considerarse una  crisis
econdmica, ya que implica la destruccion del
sistema monetario. Ocurre que las personas
quieren desprenderse de moneda y acumulan
stocks, es decir, compran bienes, no
necesariamente porgue vayan a consumirlos sino
porque esperan que el precio del bien aumente
en el futuro, y asi evitar pérdidas por tenencia de
liguidez.  Esto trae  aparejado  graves
consecuencias sociales y econémicas.

indices

En nuestro pais existen diversos indices que
sirven para estimar la inflacion y la evolucién
del costo de vida. Hay que tener en cuenta que
cuando se utiliza un indice, lo que realmente se
esta haciendo no es medir la inflacion, si no
aproximarla a través de la evolucién del costo de
una canasta de productos ponderada segun algun
criterio.

Teorias sobre la Inflacion

Las diversas escuelas o tradiciones de economia
han tratado de explicar este fendmeno que afecta
y ha afectado a précticamente todos los paises
del mundo, independientemente de su grado de
desarrollo. Los contrastes radican en algunos
puntos de base, pero existe cierto consenso.
Entre las corrientes a destacar se encuentran la
Teoria Monetarista, la Neokeynesiana, la del
“Supply-side” y la Teoria Austriaca.

Las mismas contemplan cambios en la demanda
agregada (demanda de todos los bienes y
servicios), en la oferta agregada (oferta de bienes
y servicios por parte de los productores) y en la
oferta y demanda de dinero (esta ultima no debe
confundirse con la demanda de riqueza, la cual
es infinita, las personas demandan dinero para
realizar transacciones, como reserva de valor ya
que es el activo mas liquido y por motivos de
especulacion, ya que se espera que el valor de la
moneda cambie en relacion al de otras).

1'N. del E. Para mas informacion:
http://www.indec.gov.ar/
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http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=729
http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=729
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http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=732
http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=732
http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=732
http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=733
http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=733
http://www.indec.gov.ar/principal.asp?id_tema=733
http://www.indec.gov.ar/

La oferta monetaria, en la mayoria de los paises,
depende mucho de las politicas de su Banco
Central. Este controla la base monetaria, los
encajes bancarios que determinaran la creacion
secundaria de dinero y las tasas de interés para
préstamos interbancarios.

La inflacion de demanda, tipologia en la cual
hay consenso respecto a su desarrollo, plantea
que el aumento de precios se debe a un aumento
de la demanda agregada, a su vez generado por
una expansion monetaria. Es decir la cantidad de
dinero circulante aumenta, pero no lo hizo asi su
demanda, con lo que el consumo, inversion y
gasto publico aumentan.

La Escuela Austriaca asigna como causa de la
inflacion el monopolio monetario por parte del
Estado, mientras que los Monetaristas afirman
que esto se debe a malas politicas monetarias.
Dentro de los austriacos existe un debate entre
los que defienden las reservas 100%, como
Murray Rothbard y los que proponen las reservas
fraccionarias, como Lawrence White y George
Selgin. Los primeros alegan que la inflacion es
generada por cualquier tipo de emisién
monetaria, ya sea primaria o secundaria, es decir
que no sélo los Bancos Centrales son causantes
de la misma.*®

La oferta monetaria, en la mayoria de
los paises, depende mucho de las
politicas de su Banco Central. Este
controla la base monetaria, los encajes
bancarios que determinaran la creacion
secundaria de dinero y las tasas de
interés para préstamos interbancarios.

Dentro de los austriacos existe un debate
entre los que defienden las reservas
100%, como Murray Rothbard y los que
proponen las reservas fraccionarias,
como Lawrence White y George Selgin.

Esta teoria supone que la oferta agregada no
responde lo suficientemente rapido a este cambio
de la demanda y el ajuste es mediante cambios
en el nivel de precios. Pero la inflacion no es
uniforme, por lo tanto el precio de algunos
productos aumentara mas rapido que el de otros;
esto depende de cémo sea la inyeccion de
liquidez.*2

2 N. del E. El postulado de que los cambios en la cantidad
de dinero pueden generar diferentes tipos de efectos reales
sobre la produccién, la inversiéon, el consumo y el
comercio, dependiendo de quién es el primero que recibe
el dinero creado se conoce como “Efecto Cantillon”. Este
describe los efectos redistributivos y no neutrales de la
politica monetaria. Aqui puede ver un articulo en espafiol
sobre Richard Cantillon en el cual se hace referencia al
mencionado postulado. Esta proposicion tan importante
fue quitada sisteméaticamente del analisis macroecondémico
- una consecuencia légica del estudio de agregados y
equilibrios finales. En este sentido, la tradicién austriaca es
la Unica que ha continuado el camino de Cantillon. Se

Por otro lado encontramos la llamada inflacion
de costos, tipologia en la que el aumento de
precios se debe a que algun bien estructural
como el petréleo tiene un aumento importante de
precio debido a alguna causa de origen no sélo
econdmico. Esto genera un aumento de precio
del resto de los bienes cuando los productores
tratan de mantener su tasa de beneficio. Aqui no
existe un consenso respecto a si realmente existe
0 no este tipo de fendmeno, pero la realidad
parece avalarlo.

Impacto en la Sociedad

La inflacion tiene muchas consecuencias
negativas, a pesar de que algunos autores

recomienda el articulo de Adrian Ravier “Dos tradiciones
y un debate en torno a la neutralidad del dinero a largo
3 N. del E. Si desea profundizar en este debate
recomendamos para la postura en contra de las reservas
fraccionarias “Against fiduciary media” de Hoppe,
Hilsmann y Block. Aqui puede encontrar una traduccion
al espafiol de dicho articulo. Para la otra posiciéon ver “In
defense of fiduciary media” de White y Selgin.
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http://www.aaep.org.ar/espa/anales/works05/figueras.pdf
http://mises.org/about/3249
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http://www.terry.uga.edu/~selgin
http://www.terry.uga.edu/~selgin
http://www.terry.uga.edu/~selgin
http://www.hayek.org.ar/new/images/fotos/FundHayek-RAInII-Ravier.pdf
http://www.hayek.org.ar/new/images/fotos/FundHayek-RAInII-Ravier.pdf
http://www.hayek.org.ar/new/images/fotos/FundHayek-RAInII-Ravier.pdf
http://www.hayek.org.ar/new/images/fotos/FundHayek-RAInII-Ravier.pdf
http://mises.org/journals/qjae/pdf/qjae1_1_2.pdf
http://www.poderlimitado.org/u/ficheros/documentos/0xE392F656857E11DCB210FDEBEC430E0A.1.pdf
http://mises.org/journals/rae/pdf/rae9_2_5.pdf
http://mises.org/journals/rae/pdf/rae9_2_5.pdf
http://mises.org/journals/rae/pdf/rae9_2_5.pdf

defienden la existencia de inflacion controlada y
algunos gobiernos la utilizan para mantener el
nivel de empleo, la estabilidad de precios es
fundamental para el desarrollo de una economia.
En primer lugar el deterioro del valor de la
moneda es perjudicial para aquellas personas que
cobran un salario fijo, como los obreros y
pensionados. A diferencia de otros con ingresos
moviles, estos ven como se va reduciendo su
ingreso real mes a mes, al comparar lo que
podian adquirir con lo que pueden comprar
tiempo después.

Otro de los efectos nocivos es la distorsion de
precios relativos. Esto se debe a que cuando se
realiza emision de moneda, la misma ingresa en
circulacién en determinados puntos: proveedores
del Estado, empleados de la administracién
publica. Los cuales gastardn ese dinero en
aquellos bienes y servicios que consideren
valiosos. Por lo tanto los precios no aumentaran
en la misma proporcion, ni tampoco
simultaneamente.

[E]l deterioro del valor de la moneda es

perjudicial para aquellas personas que

cobran un salario fijo, como los obreros
y pensionados.

Los precios son fundamentales en el desarrollo
de una economia de mercado, ya que envian
sefiales tanto a productores como consumidores.
Una distorsion en lo mismos, provocara cambios
en las decisiones de los agentes, se realizaran
inversiones y transacciones que en otro momento
hubieran sido considerados no rentables y la
distribucion del ingreso se vera afectada.

La inflacion es perjudicial para aquellas personas
acreedoras de montos fijos, ya que el valor real
de la moneda decrece con el tiempo y su poder
de compra disminuird. Contrariamente aquellos
deudores a tasa fija se veran beneficiados, ya que
su pasivo real ird disminuyendo.

(',S&bllaS que? Durante la

Hiperinflacion alemana luego de la
Primera Guerra Mundial el Dolar pasé
de valer 4 Marcos en 1914 a 6 billones

en Noviembre de 1923, esto causado por
la emision monetaria que realizo el
gobierno para afrontar los costos del
Tratado de Versalles.

Como consecuencia de los puntos anteriores,
surge lo que se suele denominar “inflacién
autoconstruida” (los seguidores de la teoria
Neokeynesiana suelen considerarla un tipo de
inflacion, a mi entender es una consecuencia de
la inflacion prolongada). Este fendbmeno consiste
en trasladar el aumento de precios hacia delante
en el tiempo, esto es asi ya que las personas
esperan que la inflacion continle como en
periodos anteriores. Asi se genera un espiral
inflacionario, en el que se indexan contratos, se
aumentan los sueldos y los precios por
expectativas futuras.

Conclusion

De lo anteriormente expuesto se deduce que la
inflacion es perjudicial para la sociedad. Si bien
al muy corto plazo puede traer algunas
consecuencias positivas, como la creacién de
algunos empleos, en el largo plazo los efectos
resultan nocivos, se genera ineficiencia en el
mercado ya que sus sefiales fueron modificadas.
Las personas reciben un menor ingreso real y por
lo tanto son mas pobres.

Paralelamente la distorsion de precios hard que
los recursos se asignen de manera menos
eficiente y por lo tanto la generacion de capitales
sera menor, viéndose reducida la productividad.

Se suele llamar “impuesto inflacionario” a la
situacion en la que el Estado utiliza la emisién

15

Revista Orden Espontaneo — Numero 2 — Afio 2009
Fundacion Libertad / 0341-4105000 / www.libertad.org.ar / Centro Adam Smith /
www.centroadamsmith.wordpress.com /
mspelta@Ilibertad.org.ar / centroadamsmith@gmail.com



http://es.wikipedia.org/wiki/Hiperinflaci%C3%B3n_en_la_Rep%C3%BAblica_de_Weimar
http://es.wikipedia.org/wiki/Tratado_de_Versalles_(1919)

monetaria para financiarse, y son los ciudadanos
los que pagan este exceso de gasto. Este modo
de recaudar encubierto, suele financiar el déficit
fiscal de muchos gobiernos.

A modo de reflexién personal la inflacion es un
fendmeno monetario que tiene origen en el
gobierno por lo tanto es importante considerar
opciones que pongan limites o que eliminen este
monopolio.

[L]a inflacién es un fendmeno
monetario que tiene origen en el
gobierno por lo tanto es importante
considerar opciones que pongan limites
0 que eliminen este monopolio.
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